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Coyuntura Semanal

SECTOR INTERNO

RESULTADOS ECONOMICOS DEL TERCER TRIMESTRE DEL 2007

El Banco Central de Venezuela acaba de publicar los resultados trimestrales mas
recientes, que reflejan basicamente algunas tendencias:

a) Continuacién del crecimiento econdémico, impulsado por el crecimiento en
Comunicaciones (24,3%), actividad comercial (18,4%) y servicios financieros
(18,0%). Destaca la fuerte desaceleracién de la construccidn, que sélo crecid 4,0%.

b) Crecimiento récord de importaciones.

c) Ligero superavit en balanza de .pagos, que no compensa el déficit acumulado del
primer semestre.

d) Se mantiene la brecha oferta-demanda.

Los datos coinciden con cifras y analisis que Conindustria ha planteado en distintos foros,
que dan cuenta de la importante brecha entre la oferta interna (PIB) y la demanda
agregada de la economia, cubierta de manera creciente por importaciones. El anclaje
cambiario facilita y estimula la competencia de productos importados contra una
produccién nacional que, si bien ha aumentado y se ha visto favorecida por el sostenido
crecimiento econdmico, en la practica se encuentra con importantes restricciones para su
ampliacién en el largo plazo, como lo reflejan distintos indicadores cualitativos referidos a
seguridad juridica, cambios en reglas laborales, controles de precios e, incluso, a la
incertidumbre sobre el alcance futuro de la propiedad privada.

Oferta y Demanda Agregada Interna Var. %

2007 ac. lil

O Oferta 18,3 10,3 10,3
B Demanda 28,2 18,9 20,2

Fuente: Banco Central de Venezuela, calculos Coninceel
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El crecimiento del trimestre, de 8,7%, completa 16 trimestres consecutivos de expansion.
Por el lado de la demanda, el dinamismo provino del consumo privado, que crecié 20,4%,
y de la inversién bruta fija, que aument6 17,3%.

Debe destacarse que el BCV revis6 a la baja las tasas de los primeros trimestres, de 9,1%
y 89% a 8,6% y 7,8% respectivamente. La manufactura mantiene crecimiento,
indicadores mensuales previos al PIB ya sefialaban una tasa relativamente estable, como
se observa en la grafica de los indices de Manufactura Privada y Ventas Comerciales al
mes de julio:
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Fuente: Banco Central de Venezuela, calculos Coninceel

En efecto, la manufactura crecié 7,7% en el trimestre, nuevamente por debajo del PIB
total, aunque hoy en dia constituye el 17% del PIB, toda vez que el sector petrolero
continla decreciendo, esta vez en -4,4%.

En el sector externo, la balanza comercial continla acumulando cifras positivas debido a
las exportaciones petroleras, que acumularon USD 17.177 millones en el trimestre y USD
44.417 millones en el afo. Las importaciones continlan su ascenso vertiginoso,
registrando USD 11.573 millones en el tercer trimestre. Durante el afo, las importaciones
totalizan USD 30.661 millones, un 69% de los ingresos petroleros.

La cuenta capital continda registrando saldos deficitarios, esta vez por USD 2.642
millones, con lo cual totaliza salidas por USD 22.944 millones en el 2007. La mayor parte
obedece a salidas de activos externos tanto del sector publico (USD -14.173 millones)
como del sector privado (USD -11.674 millones). Sin embargo, el superavit comercial
compensa esta caida y permitié recuperar parte del descenso que habian registrado las
reservas internacionales a lo largo del afio, permitiendo acumular USD 3.946 millones en
el trimestre.

CONSECOMERCIO- DIA DEL COMERCIO Y LOS SERVICIOS

El pasado 12 de noviembre, Consecomercio reunié a varios representantes del sector
econémico para debatir posibles escenarios en la materia. A continuacién un breve
resumen de algunas ponencias:
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Domingo Maza Zavala: el ex director del Banco Central de Venezuela explicé que
“vivimos una época donde tenemos muy altos precios de petréleo”, pero aclara que no
puede ser el Unico sustento del pais, “se he incentivado el consumo, pero no se sabe
hasta cuando esa situacion sea realmente soportable”. También sefalé que estamos en la
era de la incertidumbre, no solo en Venezuela, si no en el mundo.

Orlando Ochoa: habl6 de la inflacion en Venezuela; la politica fiscal expansiva junto al
alza de ingresos petroleros, alto crecimiento de la liquidez monetaria por encima de lo
requerido por la actividad econémica, y tasas de interés reales negativas para el ahorro y
parte de los préstamos. Se intenta reducir la inflacion usando el tipo de cambio como
ancla, pero si se sigue restringiendo la entrega de divisas via Cadivi, las consecuencias se
seguiran manifestando en desequilibrios macroeconémicos y distorsiones en conductas,
agudizacion de problemas estructurales de oferta e inefectividad de los controles.

Genaro Méndez: el presidente de Fedenaga explicé la realidad de la escasez en dos
rubros bien importantes, la leche y la carne, concluyendo que incluso se esta produciendo
menos que hace ocho afos y 20% menos que el aino anterior. La inseguridad y los precios
regulados son los principales causantes de esta insuficiencia.

Luis Rodriguez, presidente de la Asociacion Nacional de Supermercados y Autoservicios
(ANSA) senalé que el desabastecimiento reinante se iba a acrecentar alin mas con el paso
de los dias, ya que en el corto plazo no hay solucién al problema.

Victor Maldonado, Director de Consecomercio y profesor universitario, discutié sobre la
inseguridad que aqueja el pais actualmente, sefialando que Venezuela es uno de los
paises mas inseguros en América Latina, afectando directamente la inversion extranjera
entre otras cosas.

Mas adelante en un almuerzo-conferencia con el economista Teodoro Petkoff, éste
resaltd que estan en marcha diversos procesos que redibujan a la sociedad, y que de
cuajar la reforma constitucional, se convertiria en una sociedad neototalitaria. En cuanto a
la propiedad privada expresé “esta rodeada de alambres de puas, con riendas muy cortas”
y acoté que, aunque el Capitalismo de Estado no es nada nuevo, si se estaria
redimensionando en un marco autocratico y militarizado. Dejé claro que los objetivos
principales de esta reforma no son mas que los deseos del presidente de mantenerse por
siempre en el poder y barrer los ultimos vestigios de la democracia liberal en el pais.

SECTOR EXTERNO

CESTA PETROLERA VENEZOLANA

Las cifras mostradas por el Ministerio del Poder Popular para la Energia y Petréleo, indican
que la semana del 12 al 16 de noviembre, el precio del barril de petréleo venezolano llegd
a USD/b 85,04 délares, bajando con respecto a la semana anterior. El promedio del afio se
ubico en USD/b 62,61 ddlares.
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RESERVAS INTERNACIONALES
Al 15 de noviembre el Banco Central de Venezuela ubica las Reservas Internacionales en

USD 30.331 millones, mientras que el FEM mantiene USD 805 millones, para un total de
USD 31.136 millones.

TEMAS DE INTERES

e En la secciébn Andlisis Econémico y Legislativo de nuestra pagina web,
www.conindustria.org, encontraran de manera permanente el boletin Actualizacion
Legislativa-Ley Habilitante 2007, que recogera toda la normativa relacionada con
dicha Ley, y un breve analisis de las materias que toca.
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