No.113. 01 de Febrero de 2008

CONINDUBTRIA

Coyuntura Semanal

SECTOR INTERNO

FORO SOBRE PERSPECTIVAS ECONOMICAS 2008 DE LA CAMARA DE COMERCIO
DE CARACAS

El jueves 31 de enero, la Camara de Comercio de Caracas realizé su evento “Perspectivas
2008: Y ahora qué?”, del cual se comentan los aspectos mas resaltantes:

Escenario Social de Venezuela en el ano 2008-Luis Pedro Espana, Socidélogo

El comercio lideriza el crecimiento econémico, ya que los sectores asociados a servicios
han sido los mas favorecidos. Dicho sector crecié mas en el periodo 2004-2006 con menos
inversion que en el periodo 1997-2001. “Una Economia de Puerto” ha sido la respuesta a
la expansion del consumo.

Si bien en los ultimos anos se observa un crecimiento real del ingreso de las familias, se
espera una ligera reversion en 2008. Con la data de ingreso de la Encuesta de Hogares
por Muestreo (EHM) y suponiendo un aumento de las remuneraciones del 20% (en 2007
fue 17%) y una inflacion del 27%, el ingreso promedio del estrato “D” no alcanzaria para
cubrir la cesta alimentaria y para el estrato “C” escasamente lo cubrira.

Por otra parte, es posible que el empleo no mejore, incluso podria aumentar a una tasa
cercana al 9%, ya que los inactivos actuales podrian reingresar a la fuerza laboral y el
sector formal genera poco empleo, salvo el gobierno, que ya comienza a saturarse, por
tanto, es probable que la pobreza aumente en el 2008, en el caso de personas de 45,2%
en 2007 a 47,0%, y la pobreza extrema, de 19,2% a 23 %. Sin considerar que en el interin
haya algun ajuste econémico, devaluacion, etc.

El perfil del mercado laboral no muestra signos de mayor productividad como para explicar
el boom de ingresos. El mercado laboral venezolano sigue siendo una maquina de
pobreza. El promedio de afios de instruccion en los paises desarrollados es de 14 afnos,
mientras que Venezuela tiene un promedio de 7 afios de escolaridad.

Después de casi 10 afos de la V Republica, somos mas dependientes, menos
productivos, y tenemos nuevos problemas. Se habla de revolucion como forma de reducir
la pobreza, pero el coeficiente GINI', que mide la desigualdad en el reparto del ingreso,

' El coeficiente de GINI es un nimero entre 0 y 1, en donde 0 se corresponde con la perfecta igualdad de
ingreso, y 1 se corresponde con la perfecta desigualdad.
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tiene el mismo valor en 1997 y en 2005, de 0,45. Entonces solo se ha generado una ilusién
de bienestar. Entre los nuevos problemas tenemos:

. Deterioro institucional del sector social

. Ataque a la descentralizacion

. Ataque a la prestacion privada de servicios

. Sustitucién fallida de un sistema de promocién por uno de proteccion (misiones)
. Desconfianza de los actores del gobierno

En su opinién, el 2008 se avizora como un afo de pobre, aunque no recesivo escenario
econémico, estancamiento cuando no retroceso de la situacion social y posibilidad de
ciertos cambios politicos; discusiones con diversos sectores econémicos; nuevas politicas
sociales (ej.:PDVAL) para transferir unilateralmente los ingresos fiscales; caida real del
ingreso familiar, y en politica, un afio de posibles cambios.

Contexto Macroecondémico Venezolano -Gustavo Garcia

La mayoria de los problemas actuales se debe a errores basicos de politica econdmica y
no a cuellos de botella por inconsistencias macroeconémicas: ejemplos son la reduccién
del IVA, para luego introducir el Impuesto a las Transacciones Financieras (ITF), y adoptar
una Reconversion Monetaria en el medio de un proceso inflacionario.

La Inflacién se acelera a pesar de:

o La congelacion de la tasa de cambio oficial por casi 3 afios vs una inflacion
acumulada de de 65%.
El fuerte aumento de las importaciones en los ultimos 3 anos.
Los subsidios generalizados en alimentos y tarifas publicas
Control de precios desde hace 4 afos vs la inflacidon acumulada de 95%
Dificultad del BCV para manejar los agregados monetarios, y pérdida de
relevancia de la liquidez (M2) para el control de la inflacién
El efecto de las inversiones cedidas como generadores de liquidez.
o Los elevados depdsitos del gobierno central en el sistema bancario y el cambio a

la banca publica.

El escenario petrolero es todavia favorable, con unos precios entre 75-80 US$/bl
comparado con 2007 (65,2 US$/b). Sin embargo, el mercado petrolero se mantendra
sumamente volatil, dada la incertidumbre con respecto a la economia mundial y a las
posibles reacciones en la OPEP. Pero persisten las dificultades en PDVSA para aumentar
la produccion petrolera en el corto plazo, en un entorno de aumento acelerado del
consumo interno, mayores costos operacionales, compromisos financieros y el costo de su
servicio de deuda, y compromisos fiscales y parafiscales.

Variables que impactaran al empresariado en el 2008- Miguel Angel Santos

Existe una cierta preocupacién por los niveles de inversion, a pesar de que la nueva
metodologia del BCV arroja cifras bastantes optimistas. En el sector laboral, de acuerdo
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con las estadisticas del INE en diciembre se alcanzé el nivel de desocupaciéon mas baja,
sin embargo, parte del efecto se debe a cambios de metodologia: si se acepta que los
inactivos de las misiones forman parte de quienes buscan trabajo, el indice de desempleo
subiria hasta en 5 puntos porcentuales.

Para evitar las presiones inflacionarias de un gasto publico creciente en ausencia de
inversion, el gobierno ha utilizado la liquidacién de divisas, esas divisas estan financiando
un boom de importaciones que no tiene nada que ver con el crecimiento enddégeno.

El economista planteo dos escenarios:

. Soft-landing a la venezolana, con:

Impulso fiscal mas moderado

Permitir subida de la tasa de interés

Devaluacién de 10-15%

Flexibilidad de controles

Restringir la autorizacién/liquidacion de divisas a tasa oficial
Pacto con sector privado

. Dale que el golpe avisa (el gobierno invita al ultimo viaje, el ultimo whisky):
Mantener el ritmo de crecimiento del gasto publico

Mantener la tasa de interés en niveles negativos

No devaluar

Reforzar el sistema de controles

Antonio Cova (Sociélogo): Mientras que en otras sociedades que enfrentan situaciones
criticas, el Estado asume la direccion y muestra actitud cooperativa con los agentes
involucrados, en Venezuela sucede lo contrario. En su opinién, esto se debe a que el
hecho econémico es interpretado desde el Ejecutivo como un hecho politico, es decir,
ambas partes hablan lenguajes diferentes. Sin embargo, mostré su esperanza en que el
pueblo haya ido comprendiendo la verdadera naturaleza del entorno actual.

Teodoro Petkoff (Economista, editor de Tal Cual): alerté sobre la inconveniencia de asumir
que el régimen esta caido por los resultados del referéndum del 2-D, pero también mostrd
cierto optimismo en que la actitud de la oposicién favorezca la posibilidad de recuperar
espacios politicos en los préximos procesos.

INFLACION DE ENERO DE 2008

El Banco Central de Venezuela (BCV) reportdé que el indice de precios al consumidor del
area metropolitana de Caracas aument6 de 3,4% en enero, similar al 3,3% obtenido en
diciembre, y superior al 2,0% de enero del ano anterior. Los principales aumentos se
registraron en los grupos de bebidas alcohdlicas y tabaco (6,4%), salud (5,9%),
restaurantes y hoteles (5,6%), alimentos y bebidas (4,8%) y transporte (4,0%). Asi, la
variacion anualizada se elevd a 24,1%. La inflacion en alimentos, que golpea mas a las
clases con menores ingresos, muestra una tasa anualizada de 31,9%.
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ElI BCV inform6 también que el nuevo indice integrado de inflacion de Caracas y Maracaibo,
que el Instituto comenzara a publicar, registré un alza de 3,0%, ya que el IPC de Maracaibo
crecié 1,8%. En el siguiente cuadro se observan las inflaciones general y por grupos de
ambas ciudades y la variacién de precios del indice integrado:

Var. %
Caracas | Maracaibo | Integrado
General 3,4 1,8 3,0
Alimentos y bebidas no alcohdlicas 4,8 3,5 4,4
Bebidas alcohdlicas y tabaco 6,4 3,2 54
Vestido y calzado 1,7 0,7 1,4
Alquiler de vivienda 0,6 0,9 0,6
Servicios de la vivienda excep. teléfono 0,3 -0,3 0,1
Equipamiento del hogar 1,1 1,3 1,2
Salud 59 1,5 5,1
Transporte 4,0 -1,3 2,7
Comunicaciones 0,0 0,2 0,1
Esparcimiento y cultura 2,2 0,7 1,8
Educacion 2,5 0,0 2,0
Restaurantes y hoteles 5,6 3,2 4,9
Bienes y servicios diversos 3,7 2,3 3,3

Fuente: Banco Central de Venezuela

SECTOR EXTERNO

CESTA PETROLERA VENEZOLANA

Las cifras del Ministerio del Poder Popular para la Energia y Petréleo, indican que la
semana del 28 de enero al 01 de febrero, el precio del barril de petréleo venezolano se
elevdé a USD/b 84,38 ddlares, con lo cual el promedio del afio alcanzé los USD/b 84,63
dolares. Se mantiene la volatilidad en el mercado por la incertidumbre sobre la posible
recesion de la economia norteamericana.

RESERVAS INTERNACIONALES
Las reservas internacionales alcanzaron USD 33.292 millones al 30 de enero,
manteniendo un nivel 3% por debajo del cierre de 2007, de USD 34.309 millones.

TEMAS DE INTERES

e En la secciébn Andlisis Econémico y Legislativo de nuestra pagina web,
www.conindustria.org, encontraran el cuadro con las normas de la Ley Habilitante
del afio 2007, y periédicamente se actualizara la informacién del 2008.
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