No.116. 22 de Febrero de 2008

Coyuntura Semanal
SECTOR INTERNO

FORO PERSPECTIVAS ECONOMICAS, POLITICAS Y SOCIALES VENECONOMIA
2007-2012

A continuacién un resumen de las principales ponencias del Foro de Veneconomia sobre
perspectivas Econémicas, realizado el miércoles 20 de febrero:

Robert Bottome (Veneconomia): Economia altamente controlada, y pese al crecimiento y
las ganancias récord, pocos estan invirtiendo para aumentar capacidad, debido a:

Controles de precios que ahogan a productores, pero no a importadores.
Politicas laboral y de tendencia de la tierra contraproducentes.

Derechos a la propiedad privada violados.

Politicas econdmicas desfavorables hacia los mercados.

Politicas “politizadas”.

o Incumplimiento de contratos, no existe el Régimen de Derecho.

Los escenarios 2008 — 2012 que plantea son:

o O O O O

NorCorea

e Protestas reprimidas a la fuerza
e Modelo Cubano-comunista
o Sector privado nacional estrictamente controlado
o Se permite la inversion extranjera en petréleo, minas y algunos otros, pero
» Empresas de estados y/o regimenes “amigos”
= Estado retiene control
Microempresas, EPS, cogestion.
Divisas, precios y tasas de interés estrictamente controladas.
Industria petrolera estancada.
Control politico absoluto.
Economia estancada; “estanflacion”; pobreza y miseria creciente.
Paraiso “ermitafno”.

Checoslovaquia

Opinion publica obliga cambio de régimen.
Emergen nuevos lideres.
Programa de ajuste econémico “ortodoxo” (con apoyo FMI)
PDVSA recupera su autonomia.
Re-establecidos
o Régimen de derecho
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Debido proceso
Libertades econémicas
Libertad de expresion
Programa de privatizacion
o Descentralizacién
En este escenario la economia se recupera lenta pero de forma sostenible.

o O O O

Juan Martin Echeverria (Perspectivas Juridicas): La Asamblea Nacional y el Ejecutivo a
través de la Ley Habilitante han reformado el Coédigo Penal, la Ley de proteccién al
Consumidor y el Usuario, la Ley contra llicitos Cambiarios y la Ley contra el Acaparamiento.
Sin embargo era vital para el paquete de leyes socialistas la aprobacion de la Reforma
Constitucional, rechazada el 2 de diciembre de 2007.

No hay una politica amplia y eficiente de subsidios para los alimentos de la cesta béasica y
se acorrala el sector privado culpandolo del desabastecimiento. Como ejemplos, la
aplicacién de Decreto Ley contra el Acaparamiento, y la Ley contra llicitos Cambiarios.

En su opinién, frente al desabastecimiento, las necesidades de divisas y otros
requerimientos de los ciudadanos, aumentara la represion, masiva y selectivamente.

Jorge Botti (Sector Empresarial): Pese al crecimiento de los ultimos trimestres, la
manufactura ha perdido competitividad y la inversién publica ha sustituido a la inversion
privada. Para el 2008 observa:

Alta tasa de inflacion (entre 25 y 35%)

Control generalizado sobre la economia (precios, tipo de cambio, tasa de interés)
Restriccién al crédito (en particular al consumo)

Desaceleracién importante del crecimiento econémico (3 a 4% del PIB)
Prolongacion y profundizacién de la situacion de escasez y falta de abastecimiento.
Altas tasas de interés.

Mayor aislamiento comercial.

Conflictividad social y politica. Escenarios de represion selectiva.

Beatriz de Majo (Relaciones con Colombia): Sefalé que esta no es la primera crisis que
se presenta entre los dos paises pero si la mas grave por:

La desconexidn total de los dos modelos de manejo gubernamental.
El agotamiento del dialogo entre los dos mandatarios.

Temor al impacto econémico.

Temor a la consecuencia militar.

Hay que prepararse y anticipar situaciones, instrumentando un programa de “‘damage
control” porque es evidente que no vamos a salir ilesos.
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Gustavo Garcia (Perspectiva Economica): Presentdé basicamente los escenarios
mostrados en el evento de la Camara de Comercio de Caracas, resumido en:

e Posibles ajustes, sobretodo cambiario y tributario, después de las elecciones
regionales: Nuevos impuestos (;,IDB?), posible reversién parcial de la disminucién
del IVA y muy probable aumento de la gasolina en 2009.

e Aceleracion de la inflacién entre 25% y 30% anual en 2008.

e Menos crecimiento econémico (entre 4% y 6%).

e Ajustes en las tasas de interés. Tasa activa promedio entre 26-28% y tasa pasiva
entre 15% y 17%.

e 2009 luce como el afio del préximo ajuste cambiario, de la mayor aceleraciéon de la
inflacién y del agotamiento del crecimiento econdémico.

Marcel Granier (Perspectiva Empresarial): Senal6 que se sentia incapacitado para
mostrar perspectivas para este afo, pero cité una declaracién de Domingo Maza Zavala a
un periédico muy famoso de Espana, donde resalt6: “Ahora hay mas pobres que antes a
pesar de los subsidios”. Al igual que en 1983, el gobierno dirige la economia:

e El gasto del gobierno genera crecimiento.
e Sobrevaluacion del délar “es bueno para todos”.
e Inversién en el sector publico aumenta la exportacion.

Por éllo, las sefales de alerta estan prendidas, estan dadas las condiciones para una crisis.
Julio Cesar Pineda (Brujula Internacional): Aspectos resaltantes de la politica actual:

e Elecciones en Estados Unidos y la ventaja que esta tomando el candidato Barack
Obama, que complica a un presidente como Hugo Chavez.

e Larenuncia de Castro, siendo Chavez el Unico presidente que la lamento.

e Rechazo a sistemas autoritarios, donde Raul Castro significa el cambio de sistema
politico. El tiene una Optica diferente del sistema cubano, donde se ha abierto al
comercio con Estados Unidos.

e (Cuba le ha pedido asesoria a Brasil para llevar la economia cubana a otro rumbo,
donde al punto de vista del internacionalista, el mas perjudicado sera Chavez.

e Estamos saliendo del “laberinto colombiano”.

Eddie Ramirez (Gente del Petroleo): Situacion petrolera caracterizada por poca
exploracion (s6lo en costa afuera en Rafael Urdaneta y faja del Orinoco), y baja
produccién, en torno a 2.384.000 barriles diarios, estimado en funcién del nimero de
taladros operativos que en octubre era de 72, y al poco gas que se produce.

e Hay problemas en la refinacion, las refinerias operan en rojo.

e El consumo interno pasé de 500.000 b/d hace 5 afios a 780.000 b/d, por aumento del
parque automotor, contrabando y por falta de gas que obliga a centrales eléctricas a
quemar combustibles liquidos.

e Frecuentes fallas de suministro en llenaderos, cooperativas de transporte poco
cumplidoras e inventarios bajos por estrecho margen de comercializacion.
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Reporte de dafo en bombas de gasolina de vehiculos por calidad del combustible.
Subsidio a gasolina monta a 12.000 millones de délares.

Dificultades flujo de caja

Gas: Retiro de Shell y Petrobras del Mariscal Sucre, fiasco del gasoducto del sur,
retardo en proyectos interconexion centro occidente (2005) y el plan maestro de
gasificacion por regiones, e improvisacion en programa de gas para vehiculos.

En su opinién:

Un corte de suministro de crudo a USA seria perjudicial para Venezuela.

El ano se perfila conflictivo por el reclamo de la poblaciéon a promesas incumplidas.
La alta inflacién, el desabastecimiento de alimentos, la inseguridad personal y
juridica y otros problemas tienen una respuesta efectista por el gobierno.

Francisco Uson (General retirado): Plante6 situaciones como:

Situacion a su juicio fraudulenta del sistema electoral
Actitud del Régimen:

o Amenazas de “guerra” planteadas por el oficialismo.

o ¢Qué haria la FAN ante un fraude potencial?
Actitud de la oposicién:

o Falsa percepcién de que Hugo Chavez esta derrotado.

o Interés de ganar espacios politicos en vez de desarrollar una alternativa

electoral auténtica y creible. ; Ddnde estan los programas de gobierno?

o Legitimacion tacita del Sistema Electoral.

o Candidaturas de coyuntura (estudiantes).
Sociedad Democratica: desconfianza hacia el viejo liderazgo politico, y ve al
movimiento estudiantil como nuevo liderazgo. Percepcion de que nuevamente los
candidatos seran elegidos a conveniencia de los partidos.
Posible estallido Social: elevados niveles de violencia, discurso publico agresivo,
factores generadores de tensidn (inseguridad, desempleo, carestia de productos
béasicos, colapso de los servicios sociales, etc.).

Resultados de la Encuesta Veneconomia

¢ Cual considera usted sera el nivel de las siguientes variables econémicas para fin

de ano?

2008 2009 2012
Tasa de cambio oficial (BsF./$) 3,1 42 6,5
Inflacion % 31,1 31,5 27,7
Precio de barril de petréleo vzlano. ($/b) 85,1 81,0 75,7
Variacion del PIB (%) 5,0 29 4,6
Tasa de interés activa (%) 27,6 29,9 28,5
Tasa de interés pasiva (%) 12,8 13,7 13,4
Variacion de sueldos y salarios (%) 22,9 22,3 21,1

Relacién precio de los bonos TICC15 7,7 9,4 12,2
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¢ Considera usted que este afno pueda haber...?

Si No No sabe
Sector politico
Caracazo Il 55% 32% 13%
Suspensién de elecciones 2008 25% 70% 5%
Recuperacion de espacios de la oposicion 88% 9% 3%
Sector Petroleo
Colapso de PDVSA 70% 23% 7%
Sector Externo-Colombia
Interrupcién del comercio 27% 68% 5%
Ruptura de relaciones diplomaticas 32% 63% 5%
Conflicto armado 5% 87% 8%
Sector Externo-EEUU
Interrupcién del comercio petrolero 11% 85% 4%
Ruptura de relaciones diplomaticas 15% 80% 5%

SECTOR EXTERNO

CESTA PETROLERA VENEZOLANA

Las cifras del Ministerio del Poder Popular para la Energia y Petrdleo, indican que la
semana del 18 al 22 de febrero, el precio del barril de petréleo venezolano llegé a USD/b
90,13 ddlares, subiendo su precio con respecto a la semana anterior. El promedio del afio
se ubicé en USD/b 85,19 doblares.

RESERVAS INTERNACIONALES

Al 21 de febrero el Banco Central de Venezuela ubica las Reservas Internacionales en
USD 31.528 millones, mientras que el FEM mantiene USD 814 millones, para un total de
USD 32.342 millones.

TEMAS DE INTERES

e En la secciébn Andlisis Econémico y Legislativo de nuestra pagina web,
www.conindustria.org, encontraran el cuadro con las normas de la Ley Habilitante
del afio 2007, y periédicamente se actualizara la informacién del 2008.
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